Srovnani dopadu dle typu fondu

(Komparace hlavnich instituti ¢eské regulace a regulace AIFMD dle typu fondu)

Fondy kolektivniho investovani

Fondy kvalifikovanych investort

Institut standardni fondy | fondy specialni nadlimitni podlimitni Fakticky rozdil (dalsi detaily

(ze zdkona musi spravce spravce viz zvlastni srovnavaci

mit opravnéni (resp. s tabulky)

presahovat opravnénim

rozhodny limit) presahovat

rozhodny limit)

Opravnénost | n/a povinnost povinnost ne, sledovani Mimo podlimitni fondy
presahovat disponovat disponovat limitudle ¢l. 2 -5 | kvalifikovanych investor( je
rozhodny povoleni bez povolenim, Narizeni AIFMD a | otazka presahovani limitu
limit ohledu na faktické | sledovani limitu postup dle § 17 fakticky bezpredmétna,

nepresahovani dlecl.2-5 ZISIF a ZISIF reguluje tzv. spravce

limitu, sledovani
limitudle él.2 -5
Narizeni AIFMD

Narizeni AIFMD

obdobné pro
"nefond" dle § 15
ZISIF

,opravnéné presahovat
limit“. Soucasné se ZISIF u
takovychto sprdvc(
odkazuje na povinnosti
spravce presahujiciho limit
predepsané Narizenim
AIFMD.




Fondy kolektivniho investovani

Fondy kvalifikovanych investort

Institut standardni fondy | fondy specialni nadlimitni podlimitni Fakticky rozdil (dalsi detaily
(ze zdkona musi spravce spravce viz zvlastni srovnavaci
mit opravnéni (resp. s tabulky)
presahovat opravnénim
rozhodny limit) presahovat
rozhodny limit)
Pravidla § 18 - 26 ZISIF § 18 - 27 ZISIF § 18 - 27 ZISIF § 18 - 22 ZISIF ¢l. 19 Narizeni AIFMD -
c¢innosti a Vyhlaska ¢l. 13,16 az 25, 27 | ¢l. 13, 16 az 25, 27 | mimo odkazy na Patri¢na opatrnost pfi
hospodareni | (ustanoveni o az 58, 60 az 64, 66 | az 58, 60 az 64, 66 | provedeni investovani do aktiv s
stand. fondech) a75az82 a75az82 Vyhlaskou omezenou likviditou -
Narizeni AIFMD Narizeni AIFMD ¢l.7az10 pozadavek na obchodni
Vyhlaska Vyhlaska Narizeni EUVECA | plan pro aktiva s omezenou
(ustanoveni o (ustanoveni o Vyhlaska likviditou

spec. fondech)

fondech kval. inv.)

(ustanoveni o
fondech kval. inv.)

¢l. 20 Narizeni AIFMD -
seznam protistran a
hlavnich maklérd (vhodné
do Best Execution)

¢l. 32 Narizeni AIFMD -
specificky stret zajma z
dlvodu vystupu investoru
¢l. 40, 46 - 49 Narizeni
AIFMD - detailni pozadavky
na fizeni likvidity vc.




Fondy kolektivniho investovani Fondy kvalifikovanych investort

Institut standardni fondy | fondy specialni nadlimitni podlimitni Fakticky rozdil (dalsi detaily
(ze zdkona musi spravce spravce viz zvlastni srovnavaci
mit opravnéni (resp. s tabulky)
presahovat opravnénim
rozhodny limit) presahovat

rozhodny limit)

zatéZovych testu

¢l. 41 Narizeni AIFMD -
zmeény politiky Fizeni rizik
povinné predkladat
regulatorovi

¢l. 45 Naftizeni AIFMD -
pozadavky na zpétné
(zatézoveé) testovani pro
vSechna rizika

¢l. 58 Narizeni AIFMD -
elektronické zpracovani
udaja

¢l. 73 Narizeni AIFMD -
profesni pisemné zaruky
externich znalcl pro
ocenovani

¢l. 74 Narizeni AIFMD -




Fondy kolektivniho investovani Fondy kvalifikovanych investort

Institut standardni fondy | fondy specialni nadlimitni podlimitni Fakticky rozdil (dalsi detaily
(ze zdkona musi spravce spravce viz zvlastni srovnavaci
mit opravnéni (resp. s tabulky)
presahovat opravnénim
rozhodny limit) presahovat

rozhodny limit)

ocenovani vzdy kdyz
existuje dtkaz, Ze posledni
uréena hodnota neni
realni/fadna

¢l. 82 Narizeni AIFMD -
institut ,postovni schranky"




Fondy kolektivniho investovani

Fondy kvalifikovanych investort

Institut standardni fondy | fondy specialni nadlimitni podlimitni Fakticky rozdil (dalsi detaily

(ze zdkona musi spravce spravce viz zvlastni srovnavaci

mit opravnéni (resp. s tabulky)

presahovat opravnénim

rozhodny limit) presahovat

rozhodny limit)

Ridici a § 20 ZISIF § 20 ZISIF § 20 ZISIF § 20 ZISIF § 20 odst. 2 ZISIF — soucasti
kontrolni Narizeni AIFMD Narizeni AIFMD ¢l. 7—10 EUVECA | je noveé i systém vnéjsi
systém (¢l. 13, 16 — 25, 27 | (¢l. 13, 16 — 25, 27 komunikace
(vnéjsi —58,60—-64,66, |—58,60—-64,66, § 20 odst. 4 ZISIF nové
komunikace, 75—82) 75— 82) definuje jako osoby se
osoby se zvlastnim vztahem nejen
zvlastnim externi pracovniky ale i
vztahem) externi pravnické osoby




Fondy kolektivniho investovani

Fondy kvalifikovanych investort

Institut standardni fondy | fondy specialni nadlimitni podlimitni Fakticky rozdil (dalsi detaily
(ze zdkona musi spravce spravce viz zvlastni srovnavaci
mit opravnéni (resp. s tabulky)
presahovat opravnénim
rozhodny limit) presahovat

rozhodny limit)

Pravidla § 22 odst. 3 ZISIF | § 22 odst. 3 ZISIF | § 22 odst. 3 ZISIF | § 22 odst. 3 ZISIF | - specifické stfety zajmU a

jednani ¢l. 32 Nafizeni ¢l. 32 Nafizeni infopovinnost

(strety AIFMD - specificky | AIFMD - specificky

zajmd, stfet zajmu z stret zajmu z

neodlivodné ddvodu vystupu davodu vystupu

né naklady)

investoru

§ 241 odst. 1
pism. r) ZISIF

investoru

§ 241 odst. 1
pism. r) ZISIF




Fondy kolektivniho investovani

Fondy kvalifikovanych investort

Institut standardni fondy | fondy specialni nadlimitni podlimitni Fakticky rozdil (dalsi detaily
(ze zdkona musi spravce spravce viz zvlastni srovnavaci
mit opravnéni (resp. s tabulky)
presahovat opravnénim
rozhodny limit) presahovat
rozhodny limit)
Pakovy § 241 odst. 4 ZISIF | § 241 odst. 4 ZISIF Zcela nova pravidla vyuziti
efekt, Cl.6-11,50-56 |Cl.6—-11,50-56 pakového efektu (zahrnuje
sekuritizace Narizeni AIFMD Narizeni AIFMD i pajcky/uvéry) a
sekuritizaci
¢l. 108-109 Nafrizeni AIFMD
— informovani o pdkovém
efektu
Pozadavky § 29, 30 ZISIF § 29, 30 ZISIF § 29, 30 ZISIF § 29, 30 ZISIF
na pocatecni ¢l. 10 Narizeni
kapital a EuVECA (neni
min. vyse konkrétni fin.
kapitalu pozadavek)




Fondy kolektivniho investovani

Fondy kvalifikovanych investort

Institut standardni fondy | fondy specialni nadlimitni podlimitni Fakticky rozdil (dalsi detaily
(ze zdkona musi spravce spravce viz zvlastni srovnavaci
mit opravnéni (resp. s tabulky)
presahovat opravnénim
rozhodny limit) presahovat

rozhodny limit)

Zvyseni §31/1-3 ZISIF §31/4 -6 ZISIF §31/4 -6 ZISIF n/a standardni fondy nemusi

kapitalu ¢l. 12 - 15 Nafizeni | ¢l. 12 - 15 Narizeni zvySovat kapital kvdili
AIFMD (13 plyne z | AIFMD professional liability
§ 27 ZISIF) (operacnimu) riziku

¢l. 13 Narizeni AIFMD
poZzadavek vedeni databaze
minulych ztrat

Umisténi n/a § 32 ZISIF § 32 ZISIF n/a ¢l. 9/8 Smérnice AIFMD

kapitalu

Piekroceni n/a § 34 - 37 ZISIF § 34 - 37 ZISIF n/a

podilti na (predmétné

hlasovacich | podily presahuiji

pravech povolené limity)

Administrac | §38-54,57-59 § 38-55,57-59 § 38-55,57-59 §38-49,54, 56

e ZISIF ZISIF ZISIF ZISIF mimo odkazy

§ 40/2 vyhradné ¢l. 16 az 24, 26, 57 | ¢l. 16 az 24, 26, 57 | na provedeni

obhospodarovatel

az 62 a 65 az 82

az 62 a 65 az82

Vyhlaskou




Fondy kolektivniho investovani

Fondy kvalifikovanych investort

Institut standardni fondy | fondy specialni nadlimitni podlimitni Fakticky rozdil (dalsi detaily
(ze zdkona musi spravce spravce viz zvlastni srovnavaci
mit opravnéni (resp. s tabulky)
presahovat opravnénim
rozhodny limit) presahovat

rozhodny limit)
§ 50/2 delegaci Narizeni AIFMD Narizeni AIFMD ¢l. 7-11 Nafizeni
uvést ve statutu EuVECA (neni
§ 49/1 g) poplatky konkrétni fin.
Upisu/odkupu ve pozadavek)
statutu

Outsourcing | § 23 — 26 ZISIF - § 23 - 26 ZISIF — § 23 - 26 ZISIF — ¢l. 8 EUVECA nutné oznamit CNB zdmér

a cinnosti cinnosti cinnosti outsourcingu ¢innosti

subdelegace | obhospodarovani | obhospodarovani | obhospodarovani obhospodarovani a

§ 50 — 52 ZISIF - § 50 - 52 ZISIF - § 50 - 52 ZISIF - administrace
cinnosti cinnosti cinnosti
administrace administrace administrace
§ 4 Vyhlasky — § 4 Vyhlasky — § 4 Vyhlasky —
ostatni Cinnosti ostatni Cinnosti ostatni Cinnosti
Elektronicka | § 54 ZISIF § 54 ZISIF § 54 ZISIF § 54 ZISIF Vést evidenci v el. podobé

podoba
evidenci

¢l. 58 Narizeni
AIFMD

¢l. 58 Narizeni
AIFMD

je pozadovano pouze
ohledné cennych papirQ inv.
fond a vydavani a




Fondy kolektivniho investovani

Fondy kvalifikovanych investort

Institut standardni fondy | fondy specialni nadlimitni podlimitni Fakticky rozdil (dalsi detaily
(ze zdkona musi spravce spravce viz zvlastni srovnavaci
mit opravnéni (resp. s tabulky)
presahovat opravnénim
rozhodny limit) presahovat
rozhodny limit)
odkupovani, tj. po
administratorech. ZISIF jiz
explicitné neuvadi
pozadavek el. evidence
obchodl a pokyn( fondu.
Vedeni evidence obchodU
zajistuje obhospodarovatel
(nemusi byt elektronicky)
Narizeni AIFMD poZaduje
evidenci transakci na
portfoliu, upsani a vyplaceni
Depozitar Vyuziti zvlastniho | Vyuziti zvlastniho | § 60 - 84 (s §60-84 (s Rada regulatornich rezim(

prechodného
obdobi
§60-§62, 8§64 -
§ 67 ZISIF

§ 666 - § 675 ZISIF

prechodného
obdobi

§ 60 - § 82 ZISIF
¢l. 83,85 -102
Narizeni AIFMD

vyjimkou § 73
odst. 1 pism.f)a §
68) ZISIF

¢l. 83,85 -102
Narizeni AIFMD

vyjimkou § 73
odst. 1 pism.f)a §
68) ZISIF

vyslovné se
vylucuje aplikace




Fondy kolektivniho investovani

Fondy kvalifikovanych investort

Institut standardni fondy | fondy specialni nadlimitni podlimitni Fakticky rozdil (dalsi detaily
(ze zdkona musi spravce spravce viz zvlastni srovnavaci
mit opravnéni (resp. s tabulky)
presahovat opravnénim
rozhodny limit) presahovat
rozhodny limit)
(pfechod. ust.) Nafizeni AIFMD
Vyhlaska pouze ve vztahu k
povinnostem dle §
Nevyuziti 71 odst. 3,§ 72
prechodného odst. 5a§73
obdobi: odst. 4 ZISIF
§ 60 - § 82 ZISIF
Narizeni UCITS o
depozitdrich
Hlavni § 85— 89 ZISIF § 85— 89 ZISIF § 85— 89 ZISIF § 85— 89 ZISIF SpolecCna pravidla, zejména
podpurce ¢l. 91 Nafizeni ¢l. 91 Nafizeni ¢l. 91 Nafizeni ¢l. 91 Nafizeni se jedna o zvl. infopovinnost

AIFMD

AIFMD

AIFMD

AIFMD

brokera vuci depozitari

Smérnice AIFMD: ‘prime broker’
means a credit institution, a
regulated investment firm or
another entity subject to prudential
regulation and ongoing




Fondy kolektivniho investovani

Fondy kvalifikovanych investort

Institut standardni fondy | fondy specialni nadlimitni podlimitni Fakticky rozdil (dalsi detaily
(ze zdkona musi spravce spravce viz zvlastni srovnavaci
mit opravnéni (resp. s tabulky)
presahovat opravnénim
rozhodny limit) presahovat
rozhodny limit)
supervision, offering services to
professional investors primarily to
finance or execute transactions in
financial instruments as
counterparty ...
srov. ZISIF: poskytovat nebo
prenechdvat penézni prostredky Ci
investicni ndstroje za ucelem
podpory financovani fondu
Fondy - § 205 - 244 (mimo | § 205 - 244 ZISIF §241,§271-293 [ §271-293 § 241 ZISIF o zvl.
zakladni § 241) ZISIF ¢l. 103 - 109 ¢l. 103 - 109 ¢l. 12, 13 Narizeni | infopovinnosti, Cast Ize
ustanoveni, Narizeni AIFMD Narizeni AIFMD EuVECA pokryt ve statutu
investovani ¢l. 107 Narizeni - detailni
a techniky pozadavky na zverejnéni
obhospodar odmén ve vyrocni zpravée
ovani,

zpristupnova
ni informaci,




Fondy kolektivniho investovani

Fondy kvalifikovanych investort

Institut standardni fondy | fondy specialni nadlimitni podlimitni Fakticky rozdil (dalsi detaily
(ze zdkona musi spravce spravce viz zvlastni srovnavaci
mit opravnéni (resp. s tabulky)
presahovat opravnénim
rozhodny limit) presahovat

rozhodny limit)

nabizeni

investic

Statut Vyhlaska o statutu | Vyhlaska o statutu | neni definovan neni definovan

uceleny vycet uceleny vycet
nalezitosti (srov. § | nalezitosti (srov. §
241) 241)

Sdéleni Nafizeni Komise o | Nafizeni vlady ¢. n/a n/a

klicovych KIID 242/2013 Sb. o

informaci sdéleni klicovych

informaci
specialniho fondu
a o zplsobu
poskytovani
sdéleni a statutu
specialniho fondu




Fondy kolektivniho investovani

Fondy kvalifikovanych investort

Institut standardni fondy | fondy specialni nadlimitni podlimitni Fakticky rozdil (dalsi detaily
(ze zdkona musi spravce spravce viz zvlastni srovnavaci
mit opravnéni (resp. s tabulky)
presahovat opravnénim
rozhodny limit) presahovat
rozhodny limit)
v jiné nez listinné
podobé
Master- § 245 - 264 ZISIF | § 245-264 ZISIF | n/a n/a
feeder
Aktuadlni §190-193 ZISIF | §190—-193 ZISIF | §190—-193 ZISIF | § 190—193 ZISIF | Zména v minimalnich
hodnota ¢l. 72 Nafizeni ¢l. 72 Nafizeni Ihatach pro uverejiovani
podilovych AIFMD AIFMD NAV
listh (NAV)
Ocenovani n/a § 265 - 271 n/a n/a
nemovitosti
Povinnost § 196 § 196 § 196 § 196 Majetek a dluhy
pouzit EU ¢l. 57, 59 Narizeni | ¢l. 57, 59 Narizeni investi¢niho fondu z
Uéetni AIFMD AIFMD investi¢ni ¢innosti se ocenuji

standardy

realnou hodnotou podle




Fondy kolektivniho investovani

Fondy kvalifikovanych investort

Institut standardni fondy | fondy specialni nadlimitni podlimitni Fakticky rozdil (dalsi detaily
(ze zdkona musi spravce spravce viz zvlastni srovnavaci
mit opravnéni (resp. s tabulky)
presahovat opravnénim
rozhodny limit) presahovat

rozhodny limit)
mezinarodnich ucetnich
standard( upravenych
pravem Evropské unie
(Narizeni Komise (ES) €.
1126/2008)
Vyjadreni §235-236ZISIF | §235-236ZISIF |n/a n/a Auditor je ve své zpravé
auditora povinen vyjadrit se k
souladu vyroc€ni zpravy
fondu kolektivniho
investovani s ucetni
zavérkou

Regulatori § 548 ZISIF § 548 ZISIF
¢l. 112 Nafizeni ¢l. 112 Nafizeni
AIFMD AIFMD

Odmeénovani | § 20 odst. 2 pism. | § 20 odst. 2 pism. | § 20 odst. 2 pism. | § 20 odst. 2 pism. | Nafizeni AIFMD obsahuje

j) ZISIF
§ 665 odst. 3

j) ZISIF
Priloha ¢. 1

j) ZISIF
Priloha ¢. 1

i) ZISIF

pozadavky na zverejnéni
odmén ve vyrocni zprave




Fondy kolektivniho investovani

Fondy kvalifikovanych investort

Institut standardni fondy | fondy specialni nadlimitni podlimitni Fakticky rozdil (dalsi detaily
(ze zdkona musi spravce spravce viz zvlastni srovnavaci
mit opravnéni (resp. s tabulky)
presahovat opravnénim
rozhodny limit) presahovat

rozhodny limit)

pism. b) ZISIF - Vyhlasky Vyhlasky
moznost vyuZit ¢l. 60/2 h), 107 ¢l. 60/2 h), 107
zvlastni Narizeni AIFMD - | Nafizeni AIFMD -
prechodné vytvoreni a vytvoreni a
obdobi pouzivani systému | pouzivani systému

odmeénovani odménovani
Priloha ¢. 1 v souladu s v souladu s
Vyhlasky prilohou Il prilohou Il

Smérnice AIFMD | Smérnice AIFMD

Specificka fakticky nadlimitni | priloha IV Narizeni | nékteré casti

infopovinno — pfiloha IV AIFMD prilohy IV Nafrizeni

st Narizeni AIFMD AIFMD

Zkratky:

ZISIF — Zakon ¢&. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech




v v

Vyhlaska o statutu — Vyhlaska €. 246/2013 Sb. o statutu fondu kolektivniho investovani
AIFMD — Smérnice ¢. 2011/61/EU ze dne 8. €ervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondl a ji provadéci pravni prepisy EU

Nafizeni AIFMD — Nafizeni €. 231/2013, kterym se doplriuje smérnice €. 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani
¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled

Nafizeni EUVECA — Nafizeni €. 345/2013 (externi odkaz) o evropskych fondech rizikového kapitalu

Nafizeni UCITS o depozitafich — Navrh Nafizeni, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o
depozitafe UCITS - text neni vefejné dostupny



